Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
&endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved for5|krmgsselskaber livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser-. -og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Opggrelse af l|vsforSIkr|ngshensaettelser til markedsvaerdl

Der er foretaget en renskrivning af den tekniske beskrivelse for opggrelse af livsforsikringshensaet-
telserne til markedsveerdi. I denne forbindelse er hdndteringen af pensionskassens kollektive 0g so-
lidariske principper samt princip for handtering af overfgrte negative bonusbelgb blevet beskrevet
matematisk. Principperne fglger bl.a. af pensionskassen vedtaegter og bonusregulativ.

§ 20, stk. 1 nr. 6)

1. maj 2010. Handtermgen af pensmnskassens kollektlve og solldarlske prlnC|p samt overfgrte bo- .
nusbelgb har vaeret praktiseret i en 8rreekke, men har ikke tidligere vaeret beskrevet matematisk.

Anmeldelsen vedrgrer ForS|kr|ngskIasse I.

Der henvises til bilaget med den matematiske beskrivelse.

vurderes anmeldelsen ikke

Da der er tale om en matemat|sk beskrivelse af de anvendte prmcnpper
at have juridiske konsekvenser for medlemmerne.
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I lighed med ovenfor vurderes anmeldlsen ikke at hae ¢on0|ske konsekvenser for medlem-
merne. De anmeldte forhold vurderes at vaere betryggende og rimelige.

Intet at bemaerke.

Intet at bemeerke.

Peter Damgaard Jensen
administrerende direktgr

7. maj 2010

ol D, fow e

Peter Melchior
direktar

7. maj 2010/
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Bilag til anmeldelse om opggrelse af livsforsikringshensaettelser til
markedsvaerdi , ‘

Opggrelsen af livsforsikringshensaettelserne til markedsveerdi, jf. regnskabsbekendtggrelsens §
66, sker pd basis af felgende grundlag:
1. Opggrelse af Livsforsikringshensasttelser i alt (post 9)
De samlede livsforsikringshenszettelser opggres til:
Livsforsikringshensaettelser = GY + BP + BF

Hvor:
GY fastseettes som beskrevet i afsnit 1.a,

BP fastszettes som beskrevet i afsnit 1.b, og

BF fastsaattes som beskrevet i afsnit 1.c.

1.a. Post 5.1. Garanterede ydelser, if. § 66, stk. 1 i reqnskabsbekendtggrelsen

Henseettelserne til de garanterede ydelser, GY, opggres som fglger:

" GY =x . Bestand(YSpaSSiv)T + Adnj)rp - B)faktiv)r? +TFGX)+ IBNS,
hvor Y)? er den garanterede ydelse for medlem x,
passiv)T er passivet opgjort pd markedsveerdigrundlaget fpr mediem X,
Adm)r(n er markedsveerdien af bedste skgn for den fremtidige udgift til admi-
nistration for medlem x,
B* er det fremtidige aftalte bidrag for medlem x,
algtiv;? er akti\)et opgjort pd markedsgrundlaget for medlem X,
IBNS . er’hensaettelsern.e' til indtrufné, men ikke endeligt opgjorte‘ skader, og
TFGy er et forventet tillaeg for en eventuel garanteret genkgbsvaerdi for

medlem x. Tilleegget vil generelt vaere 0, da genkgbsveerdier ikke er
garanteret. » '

Medlemmer i bidragsfri daékn'ing indregnes under antagelse om straks begyndendevbidfags-
betaling. :

Opggrelsen af de enkelte grundformer i henholdsvis passivet og aktivet til markedsveerdi er
beskrevet i afsnit 5. Opggrelsen af administrationsudgiften - fremgar af afsnit 2.
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1.b. Post 5.2. Bonuspotentiale p8 fremtidige preemier, jf. § 66, stk. 2 i reqnskabsbekendfqgrelsen

Bonuspotentiale pg fremtidige preemier, BP, opggres som felger:

. . B,G B,m
BP = p m‘aks(B aktivll! - (Y assivll + Admy’ ),0)
XeBestand X X x' P X
hvor  Y2C =vZ-vfPC
FP,G -
Yy er den garanterede fripoliceydelse for medlem x, og

Adm;B('m' er markedsveerdien af bedste skgn for den fremtidige udgift til admini-

stration af aftalen om indbetaling af fremtidige bidrag for medlem x.

. Opggrelsen af administrationsu:dgift‘en vedrgrende fremtidige bidrag fremgér af afsnit 2.

l.c. Post 5.3. Bonuspotentiale p8 fripoliceydelser, if. § 66, stk. 3 i regnskabsbekendtggrelsen

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser, BF, opggres pa folgende vis:

BF = [ z Maks (Vhensaetr(atro Maks (YFP Gpassnvx + Adm)F<P M GYx);O):l (1 - A)
X e Bestand - A
hvor GYy , o= fpassiv)r? + Adm? - Bxaktiv)r?',
. . f
Adm)F(P M er markedsveerdien af bedste skgn for den forventede fremtidige

udglft til administration under antagelse af, at medlem x’s fremtl-
dige bidrag bortfalder, ‘

retro

Vhensaety er veerdien af den retrospektive hensaettelse for medlem x, og

A _er en eventuel reduktion af BF som fglge af medlemmernes andel
af lgbende over- og underskud. Reduktionen sker p& bestandsni-
veau i overensstemmelse med pensionskassen kollektive og solida-
riske principper for fordeling af over- og underskud. A>0.

Opggrelsen af administrationsudgiften vedrgrende fripoliceydelsen fremgar af afsnit 2, og op-
gorelsen af veerdien af den retrospektive henszettelse fremgar af afsnit 4.

2. Opggrelse af administrationsudgifterne

Der geelder at:

Ade = (gebyr + \(mHensaet1 c"'den)(aktx r+ oM r) + ( me + Bmefd) akt)a( Fn
FP,m _- m 1. orden m m
Admy, (gebyr +Yy Henseety )(aktxlr + O'—x,r) , 09

Ade m = Adm,r}‘l AdeP m,
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gebyrm er det stykgebyr, som medlemskabet giver anledning til,

a " er den administrationsbelastning, som By giver anledning til,
m s . bfd . o
B er den administrationsbelastning, som By ~ giver anledning til, og
vl er den administrationsbelastning, s.om'Hensaet}("orden giver anledning til.

Disse parametre anmeldes i forbindelse med anmeldelsen af satser til markedsvaerdi.

Endvidere:
bfd C . . -

By er det skyldige bidrag som fglge af eventuelt bidragsfri deekning,

: 1.orden ' ' . o . .

Henszety er 1. ordens hensaettelsen opgjort pa tegningsgrundlaget for mediem x,

OLr;?,r er passivet for en livrente opsat i r ar,

akt,'r{:r er preemiebetalingsrenten for étIivsforsikr’inger uden preemiefritagelse med udlgb
om r &r, og '

akti:,r.n er preemiebetalingsrenten for étlivsforsikringer med praemiefritagel'se med udlgb

]

om r ar.

3. Risikotillaeg

Risikotilleegget, efter Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1, anmeldes Igbende i forbindelse med
anmeldelsen af markedsveerdiparametre.

4. Opggorelse af vaerdien af den retrospektive henszettelse for hvert medlem

Veerdien af den retrospektive hensaettelse for hvert medlem p3 tid t opggres som:

retro 1.orden 1.orden

Vhensaet, = Hensaety - min(SBy ;BFy ),
hvor

1.orden . ° . :
Henszety er henseettelsen opgjort pa tegningsgrundlaget for medlem X,
SBy er veerdien af tidligere overfgrte negative bonusbelgb for mediem x, og
BF)%'O"CIen = Maks (Hensaet}(' orden _ Maks (Y,':P’Gpassiv? + Admip'm;GYx);O)
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5. Opggrelse af kapitalveerdier til markedsvzerdi

I dette afsnit gennemgés, hvorledes kapitalveerdier generelt opggres pa markedsveerdigrundlaget.

Markedspassiv for étlivsforsikringer med invaliditetsydelse: ‘

m
Pasyn =

hvor

Ia<_:l,m
X

Iai,m
X

ad,m
He

ai,m
Hy !

~ad
05x

nSx

~ai
" @5x

~ai Al

8Sx =BSx+é

med: .

O—3

ad,m ai,m . d i
¢t ~ad . ~ai la /M Ial,m ~a
X+0 'x+0 (,ad,m ai,m x+n_'x+n
ad,m ai, (“x+9 X 8Sx +Hyig X esxjde + ad,m ai,m nSx
X . X X

X ,
_>J lJtad,m dt
0

=e ’

X .
_)J ”tal,m dt
=e 0 '

er markedsdgdelighedsintensiteten for aktive,

er markedsinvaliditetsintensiteten for aktive,

betegner nutidsvéerdien af risikosummen ved forsikredes dgd i alder x+8 som
aktiv,

betegner nutidsvaerdien af risikosummen ved forsikredes oplevelse af alder x+n
som aktiv, og

betegner nutidsveerdien af risikosumm'en ved forsikredes invaliditet i alder x+6
0g beregnes som:

n id_i_m dm A id_f_m K ' n Iid_f_m ol
X+T / X+n _ X+71
idm X Hx4T X TSx (x +_9)dT + id,m X nSx (x + e) + élid,m X 7YX (x + e)dT
x+0 x+6 X+6
X .
_X[ Utld’mdt
=e 0 ,

er markedsd;adelighedsintensiteten for invalide,
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~id . : ) .
TSx (x+9) betegner nutidsvaerdien af risikosummen ved forsikredes dgd i alder x+T som
invalid, givet at invaliditeten er indtrddt i alderx+6,
Al
nSx (x+ G) . betegner nutidsveerdien af risikosummen ved forsikredes oplevelse af alder x+n

som invalid, givet at invaliditeten er indtr&dt i alderx +0 ,

Al .
TYX (x+6)dT betegner nutidsvaerdien af invaliditetsydelsen mellem alder Xx+T ogx+T+dT,
givet at invaliditeten er indtrddt i alderx+6, og '
Al

0Sx - betegner nutidsvaerdien af engangsydelsen ved varig invaliditet i alderx+0 .

Ovenstaende nutidsveerdier opggres med 6{” = In(1+rtm) , hvor rtm er renten pa en rentestruktur

svarende til en Igbetid pa t ar.

Markedspassiverne for étlivsforsikringer uden-invaliditetsydelser fas ud fra ovenstdende generelle
formel ved at seette: :

i ~al
IX‘-’"’m =1 og 0Sx =0

Preemiebetalingsrente for étlivsforsikringer udén preemiefritagelse ved invaliditet:

d,m
, ro-5M.e 12%
T (5] X+0
aer (I)e xlad,mde
X

Praemiebetalingsrente for étlivsforsikringer med preemiefritagelse ved invaliditet:

Iad mlal m
x+e X+6 de

Iadmlalm
X X

r -3M.e
'aktf(:::n =(I)e 0

_ Markedspassiv for tolivsforsikringer uden invaliditetsydelse

O ad,g\ o q : q | ad,m
n "X, +0,X4+ ~ S X4 +N,X5+N A
m _ 17972 ad,m ad,m 1772
Pasxy o = §—gam (”x1+9 X 0Tx %) FHy, 1o X 8Txp Xy )de T adm X NTX%
: : XXy X1 %y

I det generelle udtryk for markedspassivet for tohvsforsnkrlnger uden invaliditetsydelser indg&r
fglgende betegnelser:

ad,m _adm _ adm
XXy Xy X
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eTxl,x2 er nutidsveerdien af risikosummen ved xl's dgd i alder Xq +6 betinget af, at X5 le-

~ ver p3 dette tidspunkt,
6Tx2,x1 er nutidsveerdien af risikosummen ved x2's ded i alder. Xo +0, betinget af, at Xy le-
ver pa dette tidspunkt, og '
nTxl’XZ er nutidsveerdien af risikosummen ved 'xl's oplevelse af aider X4 +n, betinget af, at

X lever pa dette tidspunkt.

Ovenstaende nutidsveerdier opggres ud fra 5;” =In (1+rtm) , hvor rtm er renten pd en rentestruk-

tur svarende til en Igbetid p§ t &r.
6. Rentestruktur

De anvendte diskonteringssatser (rentestruktur), jf. regnskabsbekendtggrelsens bilag 8, anmel-
des lgbende i forbindelse med anmeldelsen af markedsvaerdiparametre.
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